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Base de préparation 
 
Les présents comptes consolidés IFRS du Groupe Coface au 30 septembre 2026 sont établis conformément à la norme IAS 
34 « Informations financières intermédiaires » telle qu’adoptée par l’Union Européenne.    
 
Ils comprennent les états financiers composés comme suit : 
 
- le bilan ; 
- le compte de résultat ; 
- les autres éléments du résultat global ; 
- le tableau de variation des capitaux propres ; 
- le tableau des flux de trésorerie. 
-  les notes annexes. 
 
Le bilan est présenté avec un comparatif au 31 décembre 2025, le compte de résultat avec un comparatif au 30 septembre  
2025.  
 
Les principes et méthodes comptables retenus pour l’établissement des comptes consolidés du Groupe Coface au 30 
septembre 2026 sont établis conformément aux normes comptables internationales (« IFRS ») telles que publiées par l’IASB 
et adoptées dans l’Union européenne1.  
 
Les comptes trimestriels sont à lire conjointement avec les Etats Financiers consolidés inclus dans le Document 
d'Enregistrement Universel de 2025. 
 
Les comptes intermédiaires trimestriels résumés sont examinés par le Conseil d’Administration du Groupe Coface en date du 
2 novembre 2026 et préalablement revus par le comité d’audit le 30 octobre 2026.  
 
 

 
1 Le référentiel intégral des normes adoptées au sein de l’Union européenne peut être consulté sur le site internet de la Commission Européenne à l’adresse suivante : 

http://ec.europa.eu/finance/company-reporting/ifrs-financial-statements/index_fr.htm 
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Faits marquants 
 
Au niveau de la gouvernance  

• Au sein du Conseil d’Administration 
Le 19 mai 2026, l’Assemblée Générale Mixte de COFACE SA a nommé Anne-Sophie Chauveau-Galas, Directrice des 
Ressources Humaine du Groupe Société Générale, en qualité d’administratrice indépendante au sein du Conseil 
d’Administration avec effet à l’issue de l’Assemblée, pour une durée de quatre ans. Cette nomination vient en remplacement 
de Sharon MacBeath suite à l’expiration de son mandat au sein du Conseil d’administration du Groupe.  
 
Le 30 juillet 2026, le Conseil d’Administration a coopté :  

- Christine Todd, Chief Investment Officer chez Arch, en qualité d’administratrice non-indépendante et en 
remplacement de Marcy Rathman. 

- Hugh Sturgess, Chief Executive Officer chez Arch, en qualité d’administrateur non-indépendant et en remplacement 
de David Gansberg. 

 

• Au sein du Comité de Direction Groupe 
Le 1er mai 2026, Katarzyna Kompowska a été nommée au poste nouvellement créé de Directrice générale des partenariats 
stratégiques du Groupe, regroupant les partenariats d’assurance-crédit et des services d’information. Elle demeure membre 
du Comité exécutif et rejoint le Comité de direction Groupe. Elle est rattachée à Xavier Durand, Directeur général de Coface. 
 

• Au sein du Comité Exécutif 
Le 1er mai 2026, Christian Stoffel a été nommé Directeur général de la région Europe du Nord, en succession de Katarzyna 
Kompowska. Il devient membre du Comité exécutif du Groupe et rapporte directement au Directeur général de Coface. 

 
• Entrée dans le périmètre de consolidation de Maroc Assurance et de Brésil Services   

Les entités Coface Maroc Assurance et Brésil Services, déjà détenues depuis plusieurs exercices sont entrées dans le 
périmètre de consolidation avec un effet rétroactif au 1er janvier 2026. 
 

• Rachat des parts minoritaires en Afrique du Sud 
Coface Afrique du Sud a racheté les 25% des parts détenues par le fonds d’investissement Identity partners, portant la 
participation à 100%. 
 

• Réaffirmation des objectifs du plan stratégique Power The Core 
Les objectifs stratégiques et financiers du plan Power the Core ont été confirmés. Concernant les services d'information, 
l'objectif de contribution de 50 bp au RoATE du Groupe en 2027 n'est plus considéré comme pertinent au regard du potentiel 
de création de valeur à moyen terme de l'activité.  
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Bilan consolidé 
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Compte de résultat consolidé 
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Autres éléments du résultat global consolidé 
 

 
 

 

(en milliers d'euros) 30/09/2026 30/09/2025

Résultat net (part du groupe) 155 450 176 258

Participations ne donnant pas le contrôle 567 535

Autres éléments du résultat net global 0

Variation des écarts de conversion recyclable en résultat 8 069 -33 234

     T ransférée vers le résultat 

     Comptabilisée en capitaux propres 8 069 -33 234

Variation de la juste valeur des actifs financiers par capitaux propres - recyclables -73 298 3 993

     Comptabilisée en capitaux propres - recyclables en résultat - part brute -84 659 4 447

     Comptabilisée en capitaux propres - recyclables en résultat - effet d'impôt 11 096 -3 621

     T ransférée en résultat - part brute 210 4 297

     T ransférée en résultat - effet d'impôt 55 -1 130

Variation de la juste valeur des actifs financiers par capitaux propres - non recyclables 2 435 22 260

     Comptabilisée en capitaux propres - non recyclables en résultat - part brute 1 633 23 865

     Comptabilisée en capitaux propres - non recyclables en résultat - effet d'impôt 802 -1 605

Résultat financier lié aux contrats d'assurance et réassurance 6 789 -6 918

     Comptabilisée en capitaux propres - recyclables en résultat - part brute 8 533 -7 770

     Comptabilisée en capitaux propres - recyclables en résultat - effet d'impôt -1 744 853

Variation de la réévaluation des engagements sociaux 959 266

     Comptabilisée en capitaux propres - non recyclables en résultat - part brute 1 292 367

     Comptabilisée en capitaux propres - non recyclables en résultat - effet d'impôt -333 -102

Total des autres éléments du résultat net global, nets d'impôts -55 046 -13 634

Résultat global de la période de l'ensemble consolidé 100 971 163 159

 - dont part du groupe 100 357 162 730

 - dont part des participations ne donnant pas le contrôle 614 430
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Tableau de variation des capitaux propres consolidé 
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Tableau de flux de trésorerie consolidé 

 
 
 
 
* il s'agit de l'entrée dans le périmètre de consolidation de l’entité Coface Maroc Assurance en 2026. 

 
 
 
Note 1. Ecarts d’acquisition 
 
La valeur des écarts d’acquisition augmente de 791 milliers d’euros au 30 septembre 2026 ; cette évolution est due à la 
variation des taux de change. 
 
Les écarts d’acquisition se décomposent par région ainsi :  
 

(en milliers d'euros) 30/09/2026 30/09/2025

Résultat net (part du groupe) 155 450   176 258   

Participations ne donnant pas le contrôle 567   535   

Impôts sur le résultat 55 493   53 808   

Charges de financement 31 274   30 980   

Résultat opérationnel (A) 242 784   261 580   

+/- Dotations aux amortissements et aux provisions 30 590   31 863   

+/- Dotations nettes aux provisions techniques d'assurance -13 748   31 481   

+/- Variation de la juste valeur des instruments financiers comptabilisés à la juste valeur par résultat -14 966   -1 518   

+/- Résultat latent de change -3 730   19 412   

+/- Éléments sans décaissement de trésorerie compris dans le résultat opérationnel -41 757   -19 564   

Total des éléments non monétaires sans incidence sur la trésorerie (B) -43 610   61 673   

Flux de trésorerie opérationnelle brute (C) = (A) +  (B) 199 174   323 253   

Variation des créances et des dettes d'exploitation -23 253   -39 295   

Impôts nets décaissés -43 381   -48 786   

Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation (D) -66 634   -88 080   

Augmentation (diminution) des créances d'affacturage -800 864   -132 083   

Augmentation (diminution) des comptes créditeurs d'affacturage 425 945   -21 929   

Augmentation (diminution) des dettes financières d'affacturage 461 940   107 964   

Flux de trésorerie nets provenant des activités bancaires et d'affacturage (E) 87 021   -46 049   

Flux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelles (F) = (C+D+E) 219 561   189 124   

Acquisitions des placements -1 738 773   -2 603 521   

Cessions des placements 1 796 483   2 563 843   

Flux de trésorerie nets provenant des variations d'actifs de placement (G) 57 710   -39 678   

Acquisitions de sociétés consolidées, nettes de la trésorerie acquise* 1 039      

Cessions de sociétés consolidées, nettes de la trésorerie cédée       

Flux de trésorerie nets liés aux variations de périmètre (H) 1 039      

Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -25 767   -19 675   

Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 18 856   417   

Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles (I) -6 912   -19 258   

Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement (J) = (G+H+I) 51 837   -58 936   

Emissions d'instruments de capital       

Opérations sur actions propres 85   -5 194   

Dividendes payés aux actionnaires de la société mère -186 915   -209 060   

Dividendes payés aux minoritaires des sociétés intégrées -494   -6   

Flux de trésorerie liés aux transactions avec les actionnaires -176 132   -214 260   

Trésorerie générée par les émissions de dettes de financement       

Trésorerie affectée aux remboursements de dettes de financement       

Remboursement des passifs locatifs -38 500   -14 044   

Intérêts payés -22 317   -22 080   

Flux de trésorerie liés au financement du Groupe -60 817   -36 124   

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement (K) -236 949   -250 384   

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie (L) 5 977   -12 016   

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (F+J+K+L) 40 425   -132 212   

Flux de trésorerie opérationnels nets (F) 219 561   189 124   

Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement (J) 51 837   -58 936   

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement (K) -236 949   -250 384   

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie (L) 5 977   -12 016   

      

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l'ouverture 501 458   507 832   

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture 541 884   375 621   

Variation de la trésorerie nette 40 426   -132 211   
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Note 2. Autres immobilisations incorporelles 
 
Les autres immobilisations incorporelles augmentent de 3 025 milliers d'euros depuis le début de l’année, principalement 
sous l'effet des investissements réalisés en frais de développement et en logiciels. 

 
Note 3. Placements des activités d’assurance  
 
Au 30 septembre 2026, la valeur nette comptable des titres à la JV par OCI s’élève à 2 673 millions d’euros, celle des 
titres classés au coût amorti (hors prêts et créances) se monte à 3 millions d’euros, et celle de titres à la JV par résultat 
est de 476 millions d’euros. 
Entreprise d’assurance, le Groupe Coface conserve une allocation très majoritairement orientée vers des produits de taux 
lui garantissant des revenus récurrents et stables. 
La répartition du portefeuille obligataire, au 30 septembre 2026, selon les types de notation, est la suivante : 

 

- Titres notés 'AAA' : 8% 

- Titres notés 'AA' et 'A' : 54% 

- Titres notés 'BBB' : 33% 

- Titres notés 'BB' et inférieur : 5 % 
 
Le portefeuille obligataire demeure de très bonne qualité de crédit, 95% des obligations sont en investment grade. 

(en milliers d'euros) 30/09/2026 31/12/2025

Europe du Nord 112 603 112 603

Europe de l’Ouest et Afrique 5 068 5 068

Europe Centrale 8 958 8 961

Méditerranée & Afrique 37 170 36 598

Amérique du Nord 6 129 5 923

Asie Pacifique 654 637

TOTAL 170 581 169 790



 

12 
 

Analyse par catégorie 
 

 
 

 
 
Analyse par flux du 31/12/2025 au 30/09/2026 
 
 

 
 

 

 

Actifs financiers et ECL par buckets 
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Transfert de buckets (Stocks) 
 

 
 
 

 
Transfert de buckets (ECL) 
 
Les instruments de dette évalués au coût amorti ou à la juste valeur par capitaux propres font l’objet d’une dépréciation 
dès leur comptabilisation initiale, selon le modèle des pertes de crédit attendues (Expected Credit Loss – ECL). 
 
Ce modèle répartit les actifs en trois catégories (« Buckets ») en fonction de l’évolution du risque de crédit : 

- Bucket 1 : encours sains, avec provision pour les pertes attendues sur 12 mois ; 
- Bucket 2 : encours dont le risque de crédit a significativement augmenté, avec provision pour les pertes sur la 

durée de vie ; 
- Bucket 3 : actifs dépréciés, avec provision pour la perte totale attendue. 
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Les instruments peuvent changer de catégorie en fonction de l’évolution du risque de crédit.   

 

 
 
 
Dérivés 
 
L’utilisation structurelle de produits dérivés est strictement limitée à des fins de couverture. Le nominal de la couverture 
est ainsi limité au montant d’actifs sous-jacents détenus dans le portefeuille. 
 
Sur les trois trimestres de l’année 2026, les opérations réalisées ont concerné la couverture systématique de change via 
conclusion de swaps ou d’opérations de change à terme pour des obligations émises principalement en USD et présentes 
dans le portefeuille de placement. 
 
Toutes ces opérations n’ont pas fait l’objet d’un traitement comptable de type « comptabilité de couverture » en IFRS car 
il s’agit majoritairement d’opérations de change et de couvertures marché partielles. 

 
Instruments financiers comptabilisés en juste valeur 
 
Cette note présente la juste valeur des instruments financiers par niveau de hiérarchie des paramètres utilisés pour la 
valorisation des instruments au bilan. 
 
Niveau 1 : Prix cotés pour un instrument identique sur des marchés actifs 
 
Les titres classés en niveau 1 représentent 88,18 % du portefeuille du Groupe Coface. Ils correspondent aux : 

- actions, obligations et effets publics cotés sur des marchés organisés, ainsi qu'aux parts d’OPCVM dont la valeur 
liquidative est calculée et publiée de manière très régulière ; 

- obligations d’Etat et obligations indexées à taux variable ; 
- SICAV monétaires françaises. 

 
Niveau 2 : Utilisation de données, autres que les prix côtés d’un instrument identique, observables directement ou 
indirectement sur le marché (données corroborées par le marché : courbe de taux d’intérêt, taux de swap, méthode des 
multiples, etc.) 
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Les titres classés en niveau 2 représentent 9,47% du portefeuille du Groupe Coface. Ce niveau regroupe les instruments 
suivants : 
 

- actions non cotées ; 
- prêts et créances souscrits auprès des banques ou de la clientèle, dont la juste valeur est déterminée d’après la 

méthode du coût historique. 
 
Niveau 3 : Techniques d’évaluation fondées sur des données non observables telles que des projections ou des données 
internes.  
 
Les titres classés en niveau 3 représentent 2,36% du portefeuille du Groupe Coface. Le niveau 3 est attribué aux titres 
de participation ainsi qu’à l’immobilier de placement. 
 
 
 
Répartition de la juste valeur des instruments financiers au 30 septembre 2026 par niveau 
 

 
 
 
Variation des titres évalués selon le niveau 3 au 30 septembre 2026 
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Note 4. Créances des activités du secteur bancaire 
 
 

 
 
 
Les créances du secteur bancaire représentent les créances acquises dans le cadre des contrats d’affacturage. 
 
Elles sont inscrites à l’actif du bilan pour leur montant d’acquisition. La notion de créances affacturées recouvre aussi bien 
des créances dont la bonne fin est garantie par Coface, que des créances dont le risque est à la charge du client. 
 
Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision, pour tenir compte des difficultés de recouvrement 
auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu, étant précisé que ces créances sont assurées par un contrat 
d’assurance-crédit. En conséquence, les risques associés sont couverts par des provisions de sinistres. 
 
Les créances des activités du secteur bancaire augmentent de +782,7 M€, principalement en raison de la hausse des 
créances rachetées en Allemagne. Cette évolution reflète à la fois la croissance soutenue de l'activité d'affacturage, les 
besoins de financement plus importants des clients et un effet de saisonnalité lié à des encours traditionnellement plus 
faibles à la clôture de l'exercice annuel. 
. 
 

 
Note 5. Trésorerie et équivalents de trésorerie 
 

 
 
Au 30 septembre 2026, le cash opérationnel augmente de 40,4M€ comparé au 31 décembre 2025. L'intégralité de la 
trésorerie et des équivalents de trésorerie est immédiatement disponible et ne fait l'objet d'aucune restriction 
significative d'utilisation. Aucun montant n’est mis sur des comptes de type séquestre. 
 

 
 

(en milliers d'euros) 30/09/2026 31/12/2025

Créances des activités du secteur bancaire 3 802 772 3 020 051

Créances en défaut - activités du secteur bancaire 3 072 3 556

Provisions sur créances des activités du secteur bancaire -3 072 -3 556

TOTAL 3 802 772 3 020 051
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Note 6. Composition du capital social  
 

 
 
Note 7. Provisions pour risques et charges 
 

 
 

 
 
Au 30 septembre 2026, les provisions pour risques et charges sont principalement constituées de provisions pour 
retraites et obligations similaires, dont l'encours s'élève à 54 M€. 
  
Les provisions pour litiges s'élèvent à 12,6 M€. Les principaux mouvements de la période correspondent à des reprises 
non utilisées de 6 897K€ venant de l’annulation d’un litige fiscal et des reprises utilisées de 1 568 K€, dont 462 K€ au 
titre d'un litige fiscal et 927 K€ correspondant au paiement d'un litige social. Ces mouvements sont partiellement 
compensés par des écarts de conversion positifs de 339K€. 
 
Les autres provisions pour risques et charges s'élèvent à 4,5 M€. Les principaux mouvements de la période 
correspondent à des dotations sur les provisions de restructuration pour 5,2 M€, partiellement compensées par des 
reprises utilisées à hauteur de 1 304 K€ et des reprises non utilisées à hauteur de 761 K€. 
Les 2,9 M€ figurant dans la colonne « Reclassement » correspondent à la reclassification d'une provision relative aux 
agents vers les provisions pour retraites et obligations similaires. 

 

Actions ordinaires Nombre d’actions Nominal Capital en euros

Valeur au 31 décembre 2025 150 179 792 2 300 359 584

Annulation d'actions 0 2 0

Valeur au 30 septembre 2026 150 179 792 2 300 359 584

Déduction des titres auto-détenus -666 815 2 -1 333 630

Valeur au 30 septembre 2026 hors titres auto-détenus 149 512 977 2 299 025 954

30/09/2026 31/12/2025

Actionnaires Nombre d’actions %  Nombre d’actions %  

Arch Capital Group Ltd 44 849 425 30,00% 44 849 425 30,05%

Public 104 663 552 70,00% 104 415 101 69,95%

Total hors titres auto-détenus 149 512 977 100% 149 264 526 100%
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Note 8. Dettes de financement   

 
 

Au titre de l’exercice clos le 30 septembre 2026, les dettes de financement du Groupe, d’un montant total de 608,3 millions 
d’euros, se composent essentiellement de : 

Une émission de titres subordonnés à taux fixe 6,000% le 22 septembre 2022 effectuée par COFACE SA, d’un montant 
nominal de 300 millions d’euros et arrivant à échéance le 22 septembre 2032.  

Une émission de titres subordonnés à taux fixe 5,750 % le 28 novembre 2023 effectuée par COFACE SA, d’un montant 
nominal de 300 millions d’euros et arrivant à échéance le 28 novembre 2033. 

 
Note 9. Passifs locatifs 
 
Les passifs locatifs relatifs aux contrats de location preneur représentent un montant de 88 millions d’euros au 
30 septembre 2026. La variation de 19 M€ s’explique principalement par la sortie d’un bail immobilier pour 24 
M€ et l’entrée d’un autre pour 46 M€ (ce qui explique également la variation par échéance contractuelle 
affichée plus bas). 
 

 
 
Ventilation des passifs locatifs par échéance contractuelle  
 
Les montants présentés dans le tableau ci-dessous correspondent aux flux de trésorerie contractuels. 
 

 
 

(en milliers d'euros) 30/09/2026 31/12/2025

Passifs locatifs - Location immobilière 70 401 51 028

Passifs locatifs - Location mobilière 17 133 17 321

Passifs locatifs - Location 87 534 68 349

(en milliers d'euros)

Maturité Moins 1 an 1 à 2 ans 2 à 3 ans 3 à 4 ans 4 à 5 ans Plus de 5 ans TOTAL

Immobiliers 776 3 164 2 602 3 884 6 874 53 101 70 401

Mobiliers 773 3 278 4 161 6 649 2 272 0 17 133

Total 1 549 6 442 6 763 10 533 9 145 53 101 87 534

(en milliers d'euros)

Maturité Moins 1 an 1 à 2 ans 2 à 3 ans 3 à 4 ans 4 à 5 ans Plus de 5 ans TOTAL

Immobiliers 583 1 823 5 538 958 31 884 10 243 51 028

Mobiliers 924 2 384 4 638 4 975 4 400 0 17 321

Total 1 506 4 207 10 176 5 933 36 283 10 243 68 349

31/12/2025

30/09/2026
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Incidence sur le compte de résultat des opérations de location 
 

 
 
 
 
 
Note 10. Passifs techniques relatifs aux contrats d’assurance 
 

 
 
 
 
 
 
Note 11. Ressources des activités du secteur bancaire 
 

 
 
Les postes « Dettes envers les entreprises du secteur bancaire » et « Dettes financières représentées par les titres » 
représentent les sources de financement des entités d’affacturage du Groupe – Coface Finanz (Allemagne) et Coface 
Factoring Poland (Pologne). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(en milliers d'euros) 30/09/2026 30/09/2025

Dotations aux amortissements au titre de droits d’utilisation -15 032 -8 999

Charge d’intérêt sur passifs locatifs -3 426 -1 821

Gains ou pertes nets – résiliation du bail 6 186 6

Incidence sur le compte de résultat -12 273 -10 814

(en milliers d'euros) 30/09/2026 31/12/2025

Dettes envers des entreprises du secteur bancaire 1 341 476 898 051

Dettes envers la clientèle des entreprises du secteur bancaire 549 097 498 823

Dettes financières représentées par des titres 2 051 038 1 675 367

Total 3 941 610 3 072 241
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Note 12. Chiffre d’affaires 
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Note 13. Charges des prestations des contrats 
 

 
 
Note 14. Frais généraux par destination 
 

 
 
(*) Intégrés dans le poste Charges des prestations des contrats du Compte de Résultat consolidé 
(**) Intégrés dans le poste Produit des placements nets de charges hors coût de l'endettement du Compte de Résultat consolidé 

 
Le total des frais généraux du Groupe Coface comprend les frais généraux attribuables à l’activité d’assurance, les 
charges des autres activités ainsi que les frais de placements et les frais de gestion de sinistres.  
Il s’élève à 746 709 milliers d’euros au 30 septembre 2026, contre 709 228 milliers d’euros au 30 septembre 2025. 

 
 
 
 
Note 15. Résultat des cessions en réassurance 
 

 
 

(en milliers d'euros) 30/09/2026 30/09/2025

Frais de gestion de sinistres * -35 452 -36 601

   Commissions d'acquisition des contrats -143 890 -145 206

   Autres charges de l'assurance attribuables à l'activité des contrats -287 271 -278 233

Frais généraux attribuables à l'activité des contrats -431 161 -423 439

   Charges de l'assurance non attribuables à l'activité des contrats -105 054 -92 722

   Charges d'exploitation bancaire hors coût du risque -11 765 -11 245

   Autres charges d'exploitation -154 915 -137 171

Charges des autres activités -271 734 -241 139

Frais de gestion de placements ** -8 361 -8 051

TOTAL -746 709 -709 228

          dont intéressement et participation des salariés -6 650 -7 016
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Note 16. Résultat financier net hors coût de l’endettement 
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Note 17. Ventilation du résultat par secteur 
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30/09/2025  (en milliers d'euros) Europe du Nord
Europe de 

l'Ouest et Afrique
Europe Centrale

Mediterranée -

 Afrique

Amérique du 

Nord
Amérique du Sud Asie-Pacifique TOTAL

Produits des activités d'assurance 188 949 258 146 93 682 327 722 115 479 53 670 90 847 1 128 494

Charges des prestations des contrats -64 971 -92 369 -37 485 -125 562 -47 854 -10 494 -37 620 -416 355

Frais généraux attribuables aux contrats d'assurance -63 745 -142 314 -30 070 -97 366 -46 999 -17 405 -25 540 -423 439

Composante onéreuse & reprise de composante onéreuse -130 0 -46 0 0 -52 0 -228

Charges afférentes aux activités d'assurance -128 846 -234 683 -67 601 -222 928 -94 853 -27 951 -63 160 -840 022

RESULTAT D'ASSURANCE 60 102 23 463 26 081 104 794 20 626 25 719 27 687 288 472

Résultat des cessions en réassurance -30 136 27 226 -11 335 -32 248 -12 527 -10 651 -13 597 -83 268

RESULTAT D'ASSURANCE, APRES REASSURANCE 29 967 50 689 14 746 72 546 8 099 15 068 14 090 205 204

Autres revenus 100 858 26 574 31 784 74 355 12 477 4 347 7 650 258 044

Autres charges -65 860 4 481 -36 345 -83 827 -25 861 -11 358 -22 371 -241 139

Coût du risque 113 0 6 0 0 0 0 119

65 078 81 744 10 190 63 074 -5 285 8 058 -631 222 228

Résultat financier net -9 578 39 529 5 895 5 474 3 194 85 -95 44 504

Autres produits et charges opérationnels 5 -2 035 -890 -1 077 -1 027 -24 -104 -5 152

RESULTAT OPERATIONNEL 55 504 119 238 15 195 67 471 -3 118 8 119 -829 261 580

Charges de financement -325 -28 481 -465 -947 -449 -127 -186 -30 980

Impôts sur les résultats -15 239 -16 110 -3 272 -22 641 1 950 -451 1 955 -53 808

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 39 941 74 646 11 458 43 884 -1 617 7 541 939 176 793

Participation ne donnant pas le contrôle -2 -2 -1 -502 0 -29 0 -535

RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 39 939 74 644 11 457 43 383 -1 617 7 512 939 176 258

Autres indicateurs clés - vue comptable

Total Chiffre d'affaires 289 807 284 720 125 465 402 077 127 956 58 017 98 497 1 386 538

Total Charges des prestations des contrats (y c. composante onéreuse) -65 101 -92 369 -37 531 -125 562 -47 854 -10 546 -37 620 -416 583

Total Frais généraux (y c. commissions) -129 605 -145 007 -66 414 -181 406 -73 233 -28 937 -48 025 -672 628

Réconciliation entre les comptes et la communication financière

Total Chiffre d'affaires - vue comptable 289 807 284 720 125 465 402 077 127 956 58 017 98 497 1 386 538

Réallocation des primes en acceptation 0 -12 149 441 8 182 0 3 526 0 0

Réallocation du produit net bancaire -14 410 14 410 0 0 0 0 0 0

Total Chiffre d'affaires - vue management 275 397 286 980 125 906 410 259 127 956 61 544 98 497 1 386 538

Total Charges des prestations des contrats - vue comptable -65 101 -92 369 -37 531 -125 562 -47 854 -10 546 -37 620 -416 583

Réallocation des sinistres en acceptation -1 897 21 964 -2 040 -6 724 -1 161 -9 232 -910 0

Total Charges des prestations des contrats - vue management -66 999 -70 405 -39 571 -132 286 -49 015 -19 778 -38 530 -416 583

Loss ratio - vue comptable 34,5% 35,8% 40,1% 38,3% 41,4% 19,6% 41,4% 36,9%

Réallocation des opérations en acceptation 1,0% -7,2% 2,0% 1,1% 1,0% 14,9% 1,0% 0,0%

Loss ratio - vue management 35,5% 28,6% 42,0% 39,4% 42,4% 34,6% 42,4% 36,9%

RESULTAT APRES REASSURANCE, AUTRES REVENUS

ET COUT DU RISQUE 
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Note 18. Résultat par action 
 

 
 
 
Note 19. Engagements hors bilan 
 

 
 
 
Les cautions et lettres de crédit correspondent principalement à des cautions solidaires de 1 263 millions d’euros 
données par COFACE SA aux banques finançant l’activité de factoring afin de couvrir les lignes de financement 
bilatérales de Coface Finanz (Allemagne) et Coface Factoring Poland (Pologne). 
 
Les nantissements concernent Coface RE pour 468 millions d’euros et la Compagnie d’Assurance pour le Commerce 
Extérieur pour 7 millions d’euros. 

Nombre moyen d’actions Résultat net (en milliers 

d'euros)

Résultat par action 

(en euros)

Résultat de base par action 149 388 752 155 450 1,04

Instruments dilutifs 0

Résultat dilué par action 149 388 752 155 450 1,04

30/09/2025

Nombre moyen 

d’actions

Résultat net (en milliers 

d'euros)

Résultat par action 

(en euros)

Résultat de base par action 149 298 659 176 258 1,18

Instruments dilutifs 0

Résultat dilué par action 149 298 659 176 258                                     1,18   

30/09/2026

30/09/2026

(en milliers d'euros) TOTAL Liés au financement
Liés aux activités 

opérationnelles

Engagements donnés 1 459 972 1 384 547 75 425

Cautions et lettres de crédit 1 384 547 1 384 547

Garantie sur immobilier 3 596 3 596

Engagements financiers sur participations 71 829 71 829

Engagements reçus 2 313 913 1 444 519 869 394

Cautions et lettres de crédit 286 874 286 874

Garanties 582 520 582 520

Lignes de crédit liées aux billets de

trésorerie
800 000 800 000

Lignes de crédit liées à l'affacturage 644 519 644 519

Engagements de garantie 468 402 468 402

Titres nantis reçus des réassureurs 468 402 468 402
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Note 20. Evénements post-clôture 
 
Il n’y a pas d’événement post-clôture. 
 
 
 

31/12/2025

(en milliers d'euros) TOTAL Liés au financement Liés aux activités 

Engagements donnés 1 137 893 1 067 470 70 423

Cautions et lettres de crédit 1 067 470 1 067 470

Garantie sur immobilier 3 500 3 500

Engagements financiers sur

participations
66 923 66 923

Engagements reçus 2 400 505 1 536 206 864 299

Cautions et lettres de crédit 282 692 282 692

Garanties 581 606 581 606

Lignes de crédit liées aux billets de

trésorerie
800 000 800 000

Lignes de crédit liées à l'affacturage 736 206 736 206

Engagements de garantie 478 286 478 286

Titres nantis reçus des réassureurs 478 286 478 286
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