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Base de préparation 
 
Les présents comptes consolidés IFRS du Groupe Coface au 30 septembre 2024 sont établis conformément à la norme IAS 
34 « Informations financières intermédiaire » telle qu’adoptée par l’Union Européenne.    
 
Ils comprennent les états financiers composés comme suit : 
 

- le bilan ; 
- le compte de résultat ; 
- les autres éléments du résultat global ; 
- le tableau de variation des capitaux propres ; 
- le tableau des flux de trésorerie ; 

-  les notes annexes. 
 
Le bilan est présenté avec un comparatif au 31 décembre 2023, le compte de résultat avec un comparatif au 30 septembre 
2023.  

 
Les principes et méthodes comptables retenus pour l’établissement des comptes consolidés du Groupe Coface au 30 
septembre 2024 sont établis conformément aux normes comptables internationales (« IFRS ») telles que publiées par l’IASB 
et adoptées dans l’Union européenne1.  

Les comptes semestriels sont à lire conjointement avec les Etats Financiers consolidés inclus dans le Document 
d'Enregistrement Universel de 2023. 
 
Les comptes intermédiaires trimestriels résumés sont examinés par le Conseil d’Administration du Groupe Coface en date du 

5 novembre 2024 et préalablement revus par le comité d’audit le 4 novembre 2024.  
 
  

 
1 Le référentiel intégral des normes adoptées au sein de l’Union européenne peut être consulté sur le site internet de la Commission Européenne à l’adresse suivante : 

http://ec.europa.eu/finance/company-reporting/ifrs-financial-statements/index_fr.htm 
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Faits marquants 
 

Faits marquants 
 
Evolution de la gouvernance 

• Au sein du Conseil d’Administration 
Le 5 août 2024, le Conseil d’Administration a coopté Marcy Rathman, Directrice ESG chez Arch, en qualité d’Administrateur 

non-indépendant en remplacement de Chris Hovey qui quitte le Conseil pour se concentrer sur ses responsabilités 
professionnelles actuelles au sein de Arch. 
 

• Au sein du Comité de Direction Groupe 
Le 14 mai 2024, Ernesto de Martinis a été nommé Directeur Général de la région Méditerranée et Afrique à compter du 1er 
juillet 2024. Il rejoint le Comité Exécutif du Groupe et est rattaché à Xavier Durand, Directeur Général de Coface. Il succède 

à Cécile Paillard qui va poursuivre sa carrière en dehors du Groupe. 
 
 
COFACE SA lance Power the Core, son plan stratégique 2024-2027 pour développer un écosystème mondial de 

référence de gestion du risque de crédit 
Lors de sa « journée investisseurs » organisée le 5 mars 2024 à Paris, Coface a présenté son nouveau plan stratégique à 
horizon 2027 Power the Core. Ce plan vise à développer un écosystème mondial de référence de gestion du risque de crédit 
en s’appuyant sur les réussites des plans stratégiques précédents. 
Le plan vise notamment à : a) Atteindre l’excellence en termes de données et de technologie ; b) Consolider et accentuer le 

leadership de Coface dans son métier historique d’assurance-crédit ; c) Générer une croissance rentable à deux chiffres pour 
les services d’informations ; et d) Tirer pleinement parti de sa culture unique de multinationale à taille humaine, profondément 
responsable. 
Avec la mise en œuvre du plan Power the Core, Coface relève l’intégralité de ses objectifs financiers. 

 
Remboursement de la dette subordonnée émise en 2014 et arrivant à échéance le 27 mars 2024 
COFACE SA avait émis le 27 mars 2014 une dette subordonnée pour un montant de 380.000.000 euros portant intérêt au 
taux fixe de 4,125%. Le 21 septembre 2022, la société avait remboursé par anticipation 153.400.000 euros suite à une offre 

de rachat. Le 26 mars 2024, COFACE SA a remboursé le capital restant, soit 226.600.000 euros. 
 

Agences de notations financières 

AM Best réhausse la note de crédit émetteur (Long-Term ICR) à ‘a+’ (Excellent) assortie d’une perspective « stable » 
Le 29 mai 2024, l’agence de notation AM best a rehaussé la note de crédit émetteur (Long-Term ICR) de ‘a’ (Excellent) à ‘a+’ 

(Excellent) et a affirmé la note de solidité financière (Insurer Financial Strength – IFS) ‘A’ (Excellent) attribuée à Compagnie 
française d’assurance pour le commerce extérieur (la Compagnie), Coface North America Insurance Company (CNAIC) et 
Coface Ré. La perspective de ces notes est « stable ». 
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Bilan consolidé 
 

Actif 
 

  

(en milliers d'euros) 30/09/2024 31/12/2023

Actifs incorporels 237 657 239 715

Ecart d'acquisition 154 986 155 309

Autres immobilications incorporelles 82 671 84 405

Placements des activités d'assurance 3 277 848 3 341 112

Immobilier de placement 0 288

Placements évalués au coût amorti 81 832 143 211

Placements à la juste valeur par capitaux propres 2 706 828 2 367 309

Placements à la juste valeur par résultat 487 099 827 903

Instruments dérivés et dérivés incorporés séparés 2 088 2 402

Créances des activités du secteur bancaire et autres activités 2 970 282 2 903 980

Actifs liés à des contrats de réassurance détenus 388 110 384 810

Autres Actifs 500 673 533 107

Immeuble d'exploitation et autres immobilisations corporelles 88 945 85 488

Impôts différés actifs 86 418 89 899

Créances clients des activités de service 59 458 54 319

Créances d'impôt exigible 54 567 73 447

Autres créances 211 285 229 954

Trésorerie et équivalents de trésorerie 478 423 495 558

TOTAL ACTIF 7 852 992 7 898 282
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Passif 
  

 
 

  

(en milliers d'euros) 30/09/2024 31/12/2023

Capitaux propres du groupe 2 106 018 2 050 765

Capital 300 360 300 360

Primes d'émission, de fusion et d'apport 723 501 723 501

Report à nouveau 965 299 899 233

Autres éléments du résultat global -90 829 -112 832

Résultat net consolidé de l'exercice 207 684 240 500

Participations ne donnant pas le contrôle 2 300 2 173

Capitaux propres totaux 2 108 318 2 052 938

Provisions pour risques et charges 68 969 73 942

Dettes de financement 606 925 831 743

Passifs locatifs 70 731 67 621

Passifs liés à des contrats d'assurance émis 1 491 630 1 468 406

Ressources des activités du secteur bancaire 2 967 537 2 893 072

Dettes envers les entreprises du secteur bancaire 957 960 762 907

Dettes envers la clientèle des entreprises du secteur bancaire 467 849 474 446

Dettes financières représentées par des titres 1 541 728 1 655 719

Autres passifs 538 881 510 560

Impôts différés passifs 140 777 143 886

Dettes d'impôt exigible 71 986 51 917

Instruments dérivés et dettes rattachées 0 27

Autres dettes 326 119 314 730

TOTAL PASSIF 7 852 992 7 898 282
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Compte de résultat consolidé 
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Autres éléments du résultat global consolidé  
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Tableau de variation des capitaux propres consolidé 
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Tableau de flux de trésorerie consolidé 
 

 

(en milliers d'euros) 30/09/2024 30/09/2023

Résultat net (part du groupe) 207 684   189 708   

Participations ne donnant pas le contrôle -   -38   

Impôts sur le résultat 75 003   59 395   

Charges de financement 32 424   24 374   

Résultat opérationnel (A) 315 110   273 438   

+/- Dotations aux amortissements et aux provisions 31 107   29 452   

+/- Dotations nettes aux provisions techniques d'assurance 58 237   66 358   

+/- Variation de la juste valeur des instruments financiers comptabilisés à la juste valeur par résultat 3 043   19 357   

+/- Résultat latent de change 4 426   22 102   

+/- Éléments sans décaissement de trésorerie compris dans le résultat opérationnel -59 774   -25 975   

Total des éléments non monétaires sans incidence sur la trésorerie (B) 37 039   111 294   

Flux de trésorerie opérationnelle brute (C) = (A) +  (B) 352 149   384 732   

Variation des créances et des dettes d'exploitation -194   7 911   

Impôts nets décaissés -39 579   -77 242   

Flux de trésorerie liés aux opérations d'exploitation (D) -39 773   -69 331   

Augmentation (diminution) des créances d'affacturage -59 276   -128 312   

Augmentation (diminution) des comptes créditeurs d'affacturage -120 589   -85 792   

Augmentation (diminution) des dettes financières d'affacturage 188 080   202 108   

Flux de trésorerie nets provenant des activités bancaires et d'affacturage (E) 8 215   -11 996   

Flux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelles (F) = (C+D+E) 320 592   303 405   

Acquisitions des placements -2 082 264   -198 230   

Cessions des placements 2 225 637   198 531   

Flux de trésorerie nets provenant des variations d'actifs de placement (G) 143 373   302   

Acquisitions de sociétés consolidées, nettes de la trésorerie acquise 1 721   796   

Flux de trésorerie nets liés aux variations de périmètre (H) 1 721   796   

Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -19 244   -12 452   

Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 3 268      

Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles (I) -15 976   -12 452   

Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement (J) = (G+H+I) 129 118   -11 354   

Opérations sur actions propres -425   -5 650   

Dividendes payés aux actionnaires de la société mère -194 313   -226 953   

Dividendes payés aux minoritaires des sociétés intégrées -5   -6   

Flux de trésorerie liés aux transactions avec les actionnaires -194 743   -232 609   

Trésorerie affectée aux remboursements de dettes de financement -226 600      

Remboursement des passifs locatifs -17 399   -14 059   

Intérêts payés -30 642   -36 954   

Flux de trésorerie liés au financement du Groupe -274 641   -51 013   

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement (K) -469 384   -283 621   

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie (L) 2 539   -23 513   

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (F+J+K+L) -17 136   -15 083   

Flux de trésorerie opérationnels nets (F) 320 592   303 405   

Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement (J) 129 118   -11 354   

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement (K) -469 384   -283 621   

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie (L) 2 539   -23 513   

      

Trésorerie et équivalents de trésorerie à l'ouverture 495 558   553 786   

Trésorerie et équivalents de trésorerie à la clôture 478 423   538 705   

Variation de la trésorerie nette -17 136   -15 082   
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Note 1. Ecarts d’acquisition 
 
La valeur des écarts d’acquisition baisse de 323 milliers d’euros au 30 septembre 2024 ; cette évolution est due à la 
variation des taux de change. 
 
Les écarts d’acquisition se décomposent par région ainsi : 

 

 
 
Note 2. Autres immobilisations incorporelles 
 
La valeur des autres immobilisations incorporelles baisse de 1 735 milliers d’euros depuis le début de l’année ; cette 
évolution s’explique principalement par une augmentation de la valeur brute des frais de développement de 14 197 milliers 
d’euros compensée par des dotations aux amortissements pour 15 925 milliers d’euros. 

 
Note 3. Placements des activités d’assurance  
 
Au 30 septembre 2024, la valeur nette comptable des titres à la JV par OCI s’élève à 2 707 millions d’euros, celle des 

titres classés au coût amorti (hors prêts et créances) se monte à 3 millions d’euros, et celle de titres à la JV par résultat 
est de 487 millions d’euros. 
 

Entreprise d’assurance, le Groupe Coface conserve une allocation très majoritairement orientée vers des produits de taux 

lui garantissant des revenus récurrents et stables. 

(en milliers d'euros) 30/09/24 31/12/23

Europe du Nord 112 603 112 603

Europe de l'Ouest 5 068 5 068

Europe Centrale 8 949 8 951

Méditerranée & Afrique 22 150 22 389

Amérique du Nord et Amérique du Sud 6 216 6 298

TOTAL 154 986 155 309
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La répartition du portefeuille obligataire, au 30 septembre 2024, selon les types de notation, est la suivante : 

 

- Titres notés 'AAA' : 9% 

- Titres notés 'AA' et 'A' : 49% 

- Titres notés 'BBB' : 37% 

- Titres notés 'BB' et inférieur :  5 % 

 
Analyse par catégorie 
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Analyse par flux du 31/12/2023 au 30/09/2024 
 

 
 

La colonne « Autres variations » correspond principalement aux variations de taux de change et à des reclassements 

entre actifs financiers. 

 

 

 

 

 

 

 

Actifs financiers et ECL* par buckets 

 
Ici ne sont présentés que les actifs concernés par la classification par buckets. 

 
 



 

14 
 

 
 
*Expected Credit Losses 
 

 
 
 
 
 
 
 
Transfert de buckets (Stock) 
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Transfert de buckets (ECL) 
 

 
 
Dérivés 
 
L’utilisation structurelle de produits dérivés est strictement limitée à des fins de couverture. Le nominal de la couverture 
est ainsi limité au montant d’actifs sous-jacents détenus dans le portefeuille. Au cours des 9 premiers mois, la majeure 

partie des opérations réalisées a concerné la couverture systématique de change via conclusion de swaps ou 
d’opérations de change à terme pour des obligations émises principalement en USD et présentes dans le portefeuille de 
placement. Concernant le portefeuille obligataire, des couvertures de taux ponctuelles ont été mises en place par 
certains gérants, afin de couvrir le risque de taux. Toutes ces opérations n’ont pas fait l’objet d’un traitement comptable 

de type « comptabilité de couverture » en IFRS car il s’agit majoritairement d’opérations de change et de couvertures 
marché partielles. 
  
 

 
 
Instruments financiers comptabilisés en juste valeur 
 
Cette note présente la juste valeur des instruments financiers par niveau de hiérarchie des paramètres utilisés pour la 
valorisation des instruments au bilan. 

 
Niveau 1 : Prix cotés pour un instrument identique sur des marchés actifs 
 
Les titres classés en niveau 1 représentent 94,0 % du portefeuille du Groupe Coface. Ils correspondent aux : 

- actions, obligations et effets publics cotés sur des marchés organisés, ainsi qu'aux parts d’OPCVM dont la valeur 
liquidative est calculée et publiée de manière très régulière  ; 

- obligations d’Etat et obligations indexées à taux variable ; 
- SICAV monétaires françaises. 
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Niveau 2 : Utilisation de données, autres que les prix côtés d’un instrument identique, observables directement ou 
indirectement sur le marché (données corroborées par le marché : courbe de taux d’intérêt, taux de swap, méthode des 
multiples, etc.) 

 
Les titres classés en niveau 2 représentent 4,6% du portefeuille du Groupe Coface. Ce niveau regroupe les instruments 
suivants : 
 

- actions non cotées ; 

- prêts et créances souscrits auprès des banques ou de la clientèle, dont la juste valeur est déterminée d’après la 
méthode du coût historique. 

 

Niveau 3 : Techniques d’évaluations fondées sur des données non observables telles que des projections ou des données 
internes.  
 
Les titres classés en niveau 3 représentent 1,4% du portefeuille du Groupe Coface. Le niveau 3 est attribué aux titres de 
participation ainsi qu’à l’immobilier de placement. 

 
 
 
 

 
Répartition de la juste valeur des instruments financiers au 30 septembre 2024 par niveau 
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Variation des titres évalués selon le niveau 3 au 30 septembre 2024 
 

 
 

 
Note 4. Créances des activités du secteur bancaire 
 

 
 
Les créances du secteur bancaire représentent les créances acquises dans le cadre des contrats d’affacturage. 

 
Elles sont inscrites à l’actif du bilan pour leur montant d’acquisition. Elles sont enregistrées en niveau 1. La notion de 
créances affacturées recouvre aussi bien des créances dont la bonne fin est garantie par Coface, que des créances dont 
le risque est à la charge du client. 

 
Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision, pour tenir compte des difficultés de recouvrement 
auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu, étant précisé que ces créances sont assurées par un contrat 
d’assurance-crédit. En conséquence, les risques associés sont couverts par des provisions de sinistres. 

 
 
Note 5. Trésorerie et équivalents de trésorerie 
 

 
 
Au 30 septembre 2024, le cash opérationnel ressort en baisse de 17,1M€ comparé au 31 décembre 2023. Les montants 

en trésorerie et équivalents de trésorerie sont tous disponibles. Aucun montant n’est mis sur des comptes de type 
séquestre. 

 
 
 
 
 
 
 
 

(en milliers d'euros) 30/09/2024 31/12/2023

Créances des activités du secteur bancaire 2 970 282 2 903 980

Créances en défaut - activités du secteur bancaire 5 540 11 558

Provisions sur créances des activités du secteur bancaire -5 540 -11 558

TOTAL 2 970 282 2 903 980

(en milliers d'euros) 30/09/2024 31/12/2023

Disponibilités 445 311 481 700

Equivalents de trésorerie 33 112 13 858

Total 478 423 495 558
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Note 6. Composition du capital social  
 

 
 
 
Note 7. Provisions pour risques et charges 
 

 
 

 
 
Les provisions pour risques et charges comprennent principalement les provisions pour retraites et obligations similaires. 
 
Les autres provisions pour risques et charges incluent des provisions pour situation nette négative des entités non 

consolidées (9,3 millions d’euros), des provisions pour impôts (5,6 millions d’euros) et des provisions pour restructuration 
(1,9 millions d’euros).  
 

 
 
 
 

(en milliers d'euros) 30/09/2024 31/12/2023

Provisions pour litiges 928 1 206

Provisions pour pensions et obligations similaires 47 007 47 815

Autres provisions pour risques et charges 21 034 24 921

Total 68 969 73 942

(en milliers d'euros) 31/12/2023
Entrée de 

périmètre
Dotations

Reprises 

utilisées 

Reprises 

non 

utilisées 

Reclasse-

ment

Variation en 

OCI

Effet de 

change
30/09/2024

Provision pour litiges personnel 1 206 0 64 -43 -249 0 0 -75 903

Provision pour autres litiges 0 0 26 0 0 0 0 -1 25

Provisions pour litiges 1 206 0 90 -43 -249 0 0 -76 928

Provisions pour indemnités fin de carrière 27 056 0 1 503 -1 133 0 -711 -618 -123 25 975

Provisions pour avantages postérieur à l'emploi 7 785 536 -437 -15 0 -263 -59 7 548

Provisions pour médaille du travail 6 458 0 308 -337 -1 7 0 -7 6 429

Provisions pour épargne temps 1 0 0 0 0 0 0 1

Provisions pour mutuelles et autres couvertures médicales 3 999 176 -195 0 0 -132 0 3 848

Provisions pour autres avantages à long terme au personnel 2 516 1 400 -931 -11 264 0 -30 3 208

Provisions pour pensions et obligations similaires 47 815 0 3 923 -3 032 -28 -440 -1 013 -219 47 007

Provision pour risque sur les filiales 9 815 0 0 0 -478 0 0 0 9 337

Provisions pour restructuration 4 637 0 110 -2 838 74 3 0 -14 1 972

Provisions pour plan d'attribution d'actions gratuites 0 0 11 0 0 0 0 -11 0

Provision pour impôts (hors impôt courant) 6 037 0 0 -420 0 0 0 0 5 617

Autres provisions pour risques 4 432 27 881 -1 228 -2 0 0 -3 4 108

Autres provisions pour risques et charges 24 921 27 1 002 -4 486 -406 3 0 -28 21 034

Total 73 942 27 5 016 -7 561 -683 -437 -1 013 -322 68 969
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Note 8. Dettes de financement  
 

 

 

Au titre de l’exercice clos le 30 septembre 2024, les dettes de financement du Groupe, d’un montant total de 606,9 millions 
d’euros, se composent essentiellement de : 

Une émission de titres subordonnés à taux fixe 6,000% le 22 septembre 2022 effectuée par COFACE SA, d’un montant 
nominal de 300 millions d’euros et arrivant à échéance le 22 septembre 2032.  

Une émission de titres subordonnés à taux fixe 5,750 % le 28 novembre 2023 effectuée par COFACE SA, d’un montant 
nominal de 300 millions d’euros et arrivant à échéance le 28 novembre 2033. 

Le 27 mars 2024, la dette résiduelle de 227 millions d’euros à la suite de l’émission de titre subordonnés effectué  par 
COFACE SA le 27 mars 2014 a été remboursée. 

 

 
Note 9. Passifs locatifs 
 

 
 
 
 
Note 10. Passifs techniques relatifs aux contrats d’assurance 
 

 

(en milliers d'euros) 30/09/2024 31/12/2023

Exigibilité à moins d’un an

 - Intérêts 14 959 13 754

 - Amortissement des frais -336 -657

 - Nominal 0 226 600

Total 14 623 239 696

Exigibilité entre un an et cinq ans

 - Amortissement des frais -1 195 -3 064

 - Nominal 0 0

Total -1 195 -3 064

Exigibilité à plus de cinq ans

 - Amortissement des frais -6 503 -4 890

 - Nominal 600 000 600 000

Total 593 497 595 110

TOTAL 606 925 831 743

(en milliers d'euros) 30/09/2024 31/12/2023

LRC - Provisions pour couvertures restantes 47 304 72 936

LIC - Provisions pour sinistres encourus 1 444 326 1 395 471

Passifs techniques relatifs aux contrats d’assurance 1 491 630 1 468 406

LRC - Provisions pour couvertures restantes cédées -54 075 -8 793

LIC- Provisions pour sinistres encourus cédés 442 184 393 603

Part des réassureurs dans les passifs techniques 388 110 384 810

Provisions techniques nettes 1 103 519            1 083 596   
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Note 11. Ressources des activités du secteur bancaire 
 

 
 
Les postes « Dettes envers les entreprises du secteur bancaire » et « Dettes financières représentées par les titres » 

représentent les sources de financement des entités d’affacturage du Groupe – Coface Finanz (Allemagne) et Coface 
Factoring Poland (Pologne). 
 

 
Note 12. Chiffre d’affaires 
 

 
 
 
 
Note 13. Charges des prestations des contrats 
 

 
 
 
 
 

(en milliers d'euros) 30/09/2024 31/12/2023

Dettes envers des entreprises du secteur bancaire 957 960 762 907

Dettes envers la clientèle des entreprises du secteur bancaire 467 849 474 446

Dettes financières représentées par des titres 1 541 728 1 655 719

Total 2 967 537 2 893 072

(en milliers d'euros) 30/09/2024 30/09/2023

Primes affaires directes 1 177 314 1 245 176

Primes en acceptation 84 226 86 282

Primes brutes émises 1 261 540 1 331 458

Ristournes de primes -80 108 -101 253

Variation des provisions pour primes non acquises -51 258 -42 394

Accessoires de primes 138 619 129 712

Produits nets des activités bancaires 53 711 55 035

Produits des activités de service 54 079 45 226

CHIFFRE D'AFFAIRES CONSOLIDE 1 376 583 1 417 784

(en milliers d'euros) 30/09/2024 30/09/2023

Europe du Nord 271 771 291 333

Europe de l'Ouest 288 432 289 752

Europe Centrale 129 974 132 071

Méditerranée et Afrique 403 441 398 729

Amérique du Nord 132 524 128 362

Amérique Latine 58 111 76 513

Asie Pacifique 92 330 101 024

CHIFFRE D'AFFAIRES CONSOLIDE 1 376 583 1 417 784
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Note 14. Frais généraux par destination 
 

 
(*) Intégrés dans le poste Charges des prestations des contrats du Compte de Résultat consolidé 
(**) Intégrés dans le poste Produit des placements nets de charges hors coût de l'endettement du Compte de Résultat consolidé 

 
Le total des frais généraux du Groupe Coface comprend les frais généraux attribuables à l’activité d’assurance, les 

charges des autres activités ainsi que les frais de placements et les frais de gestion de sinistres. Il s’élève à 667 676 
milliers d’euros au 30 septembre 2024, contre 636 036 milliers d’euros au 30 septembre 2023. 
 
 

Note 15. Résultat des cessions en réassurance 
 
 
 

 
 
  

(en milliers d'euros) 30/09/2024 30/09/2023

Frais de gestion de sinistres * -33 978 -32 056

   Commissions d'acquisition des contrats -145 827 -152 074

   Autres charges de l'assurance attribuables à l'activité des contrats -261 887 -260 679

Frais généraux attribuables à l'activité des contrats -407 714 -412 753

   Charges de l'assurance non attribuables à l'activité des contrats -86 306 -72 166

   Charges d'exploitation bancaire hors coût du risque -10 872 -18 528

   Autres charges d'exploitation -120 983 -92 799

Charges des autres activités -218 161 -183 493

Frais de gestion de placements ** -7 823 -7 734

TOTAL -667 676 -636 036

          dont intéressement et participation des salariés -7 118 -3 993

(en milliers d'euros) 30/09/2024 30/09/2023

Sinistres cédés 79 491 97 313

Variation des provisions sur sinistres nets de recours cédées 2 676 15 972

Commissions payées par les réassureurs 9 759 11 707

Produits des cessions en réassurance 91 926 124 992

Primes cédées -198 976 -198 613

Variation des provisions de primes cédées 11 901 3 160

Charges des cessions en réassurance -187 075 -195 453

Total -95 149 -70 461
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Note 16. Résultat financier net hors coût de l’endettement 
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Note 17. Ventilation du résultat par secteur 
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Note 18. Résultat par action 
 

 
 
Note 19. Engagements hors bilan 
 

 
 
Les cautions et lettres de crédit correspondent principalement à : 

 
Une caution solidaire de 1 055 millions d’euros données par COFACE SA aux banques finançant l’activité de factoring 
(Natixis, BNPP, Santander, HSBC, Société Générale) afin de couvrir les lignes de financement bilatérales de Coface 
Finanz (Allemagne) et Coface Factoring Poland (Pologne). 

 
Les nantissements concernent Coface RE pour 447,2M€ et Coface Europe pour 12,3M€. 
 

 

 

Nombre moyen d’actions Résultat net (en milliers 

d'euros)

Résultat par action 

(en euros)

Résultat de base par action 149 199 691 207 684 1,39

Instruments dilutifs 0

Résultat dilué par action 149 199 691 207 684 1,39

30/09/2023

Nombre moyen 

d’actions

Résultat net (en milliers 

d'euros)

Résultat par action 

(en euros)

Résultat de base par action 148 993 399 189 708 1,27

Instruments dilutifs 0

Résultat dilué par action 148 993 399 189 708                                     1,27   

30/09/2024

30/09/2024

(en milliers d'euros) TOTAL Liés au financement
Liés aux activités 

opérationnelles

Engagements donnés 1 223 110 1 160 310 62 800

Cautions et lettres de crédit 1 160 310 1 160 310

Garantie sur immobilier 3 500 3 500

Engagements financiers sur participations 59 300 59 300

Engagements reçus 2 131 215 1 416 265 714 950

Cautions et lettres de crédit 160 092 160 092

Garanties 554 857 554 857

Lignes de crédit liées aux billets de trésorerie 700 000 700 000

Lignes de crédit liées à l'affacturage 716 265 716 265

Engagements financiers sur participations

Engagements de garantie 459 639 459 639

Titres nantis reçus des réassureurs 459 639 459 639

Opérations sur marchés financiers 82 336 82 336
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Note 20. Entrées de périmètre 
 
L’entité qui rejoint le périmètre de consolidation au 30 septembre 2024 est la suivante : Coface Services Maghreb. 
 
En l’absence de norme IFRS relative aux entrées de périmètre d’entités détenues exclusivement depuis plusieurs 

exercices et conformément au règlement ANC n°2020-01, les résultats accumulés par cette entité depuis la prise de 
contrôle ont été intégrés au résultat consolidé, après déduction des dividendes reçus par le groupe. 
 
La contribution de cette nouvelle entité dans les comptes consolidés du Groupe Coface au 30 septembre 2024 est 

présentée ci-dessous : 
- Chiffre d’affaires : 1 027 milliers d’euros ; 
- Résultat net : - 1 889 milliers d’euros ; 
- Capitaux propres : - 1882 milliers d’euros ; 

- Total bilan : 8 118 milliers d’euros. 

 
 
Note 21. Evénements post-clôture 
 

Aucun. 

 
 
 
 


